& HUP trend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U srpnju industrijska proizvodnja

trgovina na malo dinamicno 4,5%. Rast BDP-a u 2.kvartalu 2016.
od 2,8% pod snaznim uplivom povoljnih eksternih ¢imbenika

Trend rasta industrijske proizvodnje
u srpnju 2016. nastavlja se 18.
mjesec u nizu sa usporenim rastom
od 1,2% na godiSnjoj razini, dok se
na mjesecnoj razini biliezi pad od

0,5%. U strukturi dominantna
preradivaCka industrija usporila je
1,5%, dok negativni doprinos dolazi
od snaznog pada trajnih proizvoda
za Siroku potroSnju od 9,5% i pada

Indeks industrijske proizvodnje
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usporeno raste 2,1%,a

kapitalnih dobara od 2,8% . Raste
promet u trgovini na malo ve¢ 23.
mjesec U srpnju je na dinamicnih
4,5% a potpomognut je povijesnim
rekordima u turizmu .Hrvatska
industrijska politka od pocetka
tranzicije nile bila sposobna
odgovoriti na izazove liberalizacije
i globalizacije, a danas je prisutna
sliéna nespremnost na ubrzano
Sirenje novog vala industrijske
revolucije 4.0. Trend rasta
hrvatskog BDP biliezi sedmi

kvartal i u drugom je tromjesecju 2016.
porastao za 2,8%. Umjereni oporavak
hrvatskog BDP-a u 2015. i 2016.
ponajprije je posliedica spleta brojnih
povoljnih ~ okolnosti u  globalnom
okruzenju Ciji aktualni pozitivni intenzitet
moze slabjeti u narednim godinama, a
ne rezultat sinergija mudrog politickog
vodstva, promiSljenih javnih politika,
cjelovitih strukturnih reformi i kvalitete
djelovanja institucija. U proteklih 35
godina izostao je rast hrvatskog BDP-a
i ukupne faktorske produktivnosti.

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

Trend rasta od 19. mjeseci isplacenih realnih neto pla¢a blago
usporava u srpnju na 2,4%. U srpnju nastavak trenda pogorsanja
indeksa pouzdanja i o¢ekivanja potrosaca na godiSnjoj razini

Trend rasta isplacenih realnih neto
plata za zaposlene u pravnim
osobama, na godiSnjoj razini,
zapocCet u prosincu 2014. godine
zadrzan je i lipnju 2016. godine 19.
mjesec u nizu, a poti€u ga negativna

inflacija, utjecaj baznog razdoblja i
poboljano poslovanje u pojedinim
sektorima. U lipnju je isplacena
realna neto placa ve¢a na godisnjoj
razini 2,4% realno odnosno 0,8%
nominalno i iznosila je 5.686 kuna, a

Indeksi pouzdanja i ofekivanja potro&aca
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to je 43 kuna viSe nego u istome
mjesecu prosle godine, ali 20 kuna
nize prema prethodnom mjesecu.
Promatrano po  djelatnostima
NKD-a najvisa prosjena neto
pla¢a isplacena je uvadenju sirove
nafte i prirodnog plina od 10.481
kune, dok je najniza prosjeCna
neto placa isplacena kao i
prethodnih mjeseci u proizvodnji
odje¢e od 3.353 kune. Za prvo
polugodiste  2016.  isplacena
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prosjecna neto placa bila je visa 3,1%
realno odnosno 1,6% nominalno i
iznosila je 5.674 kune. U srpnju se
nastavja mjeseéno  pogorSanje
indeksa percepcije potroSaca. Indeks
oCekivanja potro$aca u srpnju pada
tre¢i mjesec na godisnjoj razini, a sa
vrijednod¢u od -13,7 na najnizoj je
razini u poslednjih 18 mjeseci.
Indeks pouzdanja potroSaca drugi
mjesec pada na godiSnjoj razini, uz
blago pogor$anje na mjeseénoj razini.

Prosje€ne mjesecne isplacene realne neto place u pravhim
osobama
% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

——Prosjecne mjesecne jlsrglﬁgene realne neto place



Trziste rada

Pad broja nezaposlenih na 217.089 u srpnju. Strukovna zanimanja
izazov sezonskog zaposSljavanja te u brodogradnji. Stopa

registrirane nezaposlenosti u srpnju najniza u 8 godina 13,3%.

U srpnju trend pada nezaposlenosti
nastavlja se Sesti mjesec ina HZZ-
u je registrirano 217.089 osoba, Sto
je 2042 ili 1,1% manje nego
prethodni mjesec te 40.905 osoba ili
15,9% manje nego u istome mjesecu
proSle godine. Na godisnjoj razini
broj novoprijavljenih nezaposlenih

manji je za 1/5 i iznosi 22.292 osobe
od kojih je 2/3 sa prethodnim radnim
iskustvom, a izlasci iz evidencije
nezaposlenih manji su za 1/6 i
iznose 24.694 osoba. Od toga broja
je zaposleno samo 15.585 osoba uz
znacajan broj brisanih iz evidencije
od 9.109 osoba. Na temelju radnog

Zaposlene osobe s evidencije HZZ &
mjesecne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U srpnju nastavak trenda negativnih vrijednosti CPI -1,5% i

temeljne inflacije -0,1%. Trend razduzivanja poduzeca. Premija
rizika Hrvatske krajem kolovoza na rekordno niskih 219 b.b.

U srpnju trend negativnih vrijednosti
indeksa potroSackih cijena biljezi
trinaesti mjesec u nizu i cijene su u
odnosu na isti mjesec prole godine
nize 1,5% , na godiSnjem prosjeku
nize za 1,2% , a prema prethodnom
mjesecu 0,7%. Ukoliko se iskljuce
volatiine  komponente, temeljna

inflacija drugi je mjesec u srpnju u
negativnom podruéju sa -0,1% na
godi8njoj razini. Izvoriste pada cijena
nalazi se u zadrzavanju niskih cijena
uglikovodika, nafte i plina, na
svjetskom trziStu, Ciji su efekti
osobito  vidljivi u  pojedinim
elementima kategorije prijevoza te u

Indeks potrosaékih cijena (CPI )
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% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

== Indeks potrosackih cijena ukupno

——Indeks potrosackih cijena bez energije i hrane

odnosa zaposleno je 14.451
osoba, 1/6 manje nego proSle
godine uz preko 9/10 na odredeno
vrijeme.  Snazne  sezonske
promjene nezaposlenosti, koje
dno uobi€ajeno bilieze u ljetnim
mjesecima, odraz su dubokih,
dugovjeénih  strukturnih  slabosti
hrvatskog gospodarstva i trzista
rada. Medu sezoncima dominiraju

strukovna zanimanja u turizmu,
trgovini na malo, graditeljstvu,
poljoprivredi i brodogradnji. Hrvatska
je blizu EU prosjeka po kvantiteti
obrazovanja, ali bitho zaostaje u
kvaliteti obrazovanja, cjeloZivotnom
obrazovanju te u transferu znanja u
poslovni sektor koje za posljedicu
ima slab rast produktivnosti. Stopa
registrirane  nezaposlenosti  na
najnizoj je razini u 8 godina na 13,3%.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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——Stopa registrirane nezaposlenosti (%)
——Trend {pomiéni prosjek)

kategoriji stanovanja odnosno
rezija , kroz veliki pad cijena plina i
tekucih goriva. U srpnju poCetak
sezonskih rasprodaja registrira se
kroz pad cijena na godiSnjoj i
mjeseénoj razini u kategoriji
odje¢a i obuca. Za prvih sedam
mjeseci 2016. cijene su nize za
1,5%. U lipnju sektor nefinancijskih
drustava zadrzava Eetverogodisnji
trend razduzivanja . Ukupni krediti

kreditnih institucija poduze¢ima manji
su na godisnjoj razini 4,1% , a na
mjesecnoj 2,5% i iznose 66,6 milijardi
kuna. Krediti trgovackim drustvima za
investicije manji su za 6,5% na
godisnjoj razini, 2,1% na mjesecnoj i
iznosili su 31 milijardu kuna, dok su
krediti za obrtna sredstva nizi 1,9% na
godidnjoj, a 2,2% na mjesecnoj razini
U strukturi kredita pove¢ava se udio
kunskih na 36,7% . Premija rizika
Hrvatske krajem kolovoza je na
rekordno niskih 219 baznih bodova.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska druStva
mjeseéne promjene

— Kratkore&ni krediti kamatne stope
—Dugoreini krediti kamame stope

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank
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Vanjska trgovina i svijet

U prvom polugodistu 2016. hrvatski izvoz rastao 4,4% sporije od uvoza
5,2%. U lipnju usporava industrijska proizvodnja u E28. ECB zadrzava
politiku kamata. Indikator poslovne klime euro zone pogorsan na 0,02 boda

akomoditivna monetarna politika ECB

U prvom polugodistu  2016.
zabiljeZeni su nepovoljni trendovi u
vanjskoj trgovini Hrvatske. Ukupni

0,5% u eurozoni na 04% na
godidnjoj razini. U EU28 pokretad
rasta je proizvodnja kapitalnih

Njemacka, vodeée EU
gospodarstvo, poradi poraslih
globalnih politickih i ekonomskih
nestabilnosti i neizvjesnosti u

hrvatski izvoz porastao je 4,4% i dobara sa 1,4% i trajnih potroSackih  gyjjety, moglo bi  usporiti.
iznosio je 5,74 milijarde eura, dok je dobara  sa  1,3%.  Medu Pomijesani ekonomski pokazatelji
rast uvoza bio dinamicniji sa stopom  vanjskotrgovackim partnerima  americke  ekonomije  unose

od 5,2% i iznosio je 9,51 miljarde
eura, a pokrivenost izvoza uvozom
60,4% .U lipnju dinamika industrijske
proizvodnje usporava u EU28 na

Hrvatske u lipnju u Njemackoj
industrijska proizvodnja raste 0,7%,
dok je u ltaliji pad od -1,0% u odnosu
na isti mjesec proSle godine.

dodatne neizvjesnosti u pogledu
termina podizanja FED-a osnovne
kamatne stope u SAD u narednim
mjesecima. Ocekuje se da e se

produljiti najmanje do kraja prvog
kvartala 2017. $to ¢e povoljno utjecati
na potrebe refinanciranja obveza
zemalia EU periferije. Indikator
poslovne klime u kolovozu 2016, za
eurozonu se znaCajno smanjio sa
+0,36 bodova na +0,02 boda.
Nagla$eno su oslabile ocjene ukupnih
i izvoznih narudzbi. OCekivanja u
pogledu budute proizvodnje su
manje negativna , dok su pogledi na
razinu zaliha ostali stabilni.

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Robni izvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

= [zvoz roba, desezonirano mjesetno
= Izvoz roba, bez brodova i nafte desezonirano mjeseéno

Indikator poslovne klime Euro zone ( BCI)
mjesecne promjene

bodovi

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




